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 MARKET KINESICS   
 แกวง่แคบ แตต่ราบใด SETI/SET50I ยงัสามารถประคองตวัเหนือ 1,568/990 จดุได้ ก็ถือวา่โมเมนตมัไมเ่สียหาย 
 ด้านความเคลื่อนไหวของเม็ดเงินตา่งชาต ิยงัมีการขายตราสารทนุอีก 213ลบ. แตเ่ข้าซือ้ตราสารหนี ้+2,889ลบ.  
 ธุรกรรม NVDR ซือ้ MINT, BDMS, PTTEP, PTTGC, WORK ขาย TASCO, CPF, CBG, PTT, TMB; ธุรกรรม

ผู้บริหาร (แบบ 59-2) ซือ้ SNP, BLA, BLAND ขาย NETBAY; ธุรกรรมผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ (แบบ 246-2) ซือ้ -  ขาย 
NETBAY       

ASSET DYNAMICS  
 ปัจจยัแวดล้อม: ตลาดหุ้นภมิูภาคดดีกลบัจากที่ปรับตวัลงเม่ือวาน US$ มีแนวโน้มแข็งคา่ขึน้หลงั FOMC ประกาศขึน้

อตัราดอกเบีย้ 25bps พร้อมทัง้สง่สญัญาณชดัเจนเดินหน้าลดขนาดงบดลุ ท าให้ราคาสินทรัพย์ที่ซือ้ขายในสกลุ US$ 
ปรับตวัลง รวมทัง้น า้มนัดิบ WTI ที่มีความกงัวลในเร่ืองอปุทานล้นเกินกดดนัอยูแ่ล้ว ท าให้ราคาถอยมาต ่ากวา่ $45  

 น า้หนกัลงทนุ: ถือลุ้นขึน้ตอ่ โดยคงน า้หนกัหุ้น 60% ตราบใดที่ SETI/SET50I ยงัไมไ่ด้ถอยต ่ากวา่ 1,568/990 จดุ 
 สว่นที่มุง่ชนะตลาด (alpha hunting): ให้น า้หนกั =40% แนะน า AMATA, CBG, DTAC, LPN, MINT, RS, 

SAMART, SAWAD, SIRI, STEC, THAI ซึง่เราประเมินวา่เป็นหุ้นที่โมเมนตมัแข็งแกร่งที่สดุขณะนี ้(ดหูน้า 2) 
 สว่นที่เกาะตลาด (beta grazing): เพ่ิมน า้หนกัเป็น =20%+ตัง้ระดบัหยดุขาดทนุด้วยที่ระดบั 1,568/990 จดุ 

SECTOR THEMATICS   
 พลงังาน/ปิโตรเคมี | UNDERWEIGHT | มีแรงกดดนัจากราคาน า้มนัที่ออ่นตวั หุ้นเดน่ BCPG, IVL, SPRC, TOP  
 ธนาคาร | UNDERWEIGHT | ดอกเบีย้เงินกู้ลด บีบ NIM+สินเช่ือโตต ่า+กงัวลหนีเ้สีย หุ้นเดน่ KKP, TISCO 
 อสงัหาริมทรัพย์ | OVERWEIGHT | เร่ิมเห็นสญัญาณฟืน้ตวั หุ้นเดน่ AMATA, AP, CPN, LPN, SPALI, WHA  
 ขนสง่ | OVERWEIGHT | สายการบินรับ AOC+THAI ตดัภาระเพ่ิมทนุอุ้ม NOK หุ้นเดน่ AAV, AOT, THAI 
 ก่อสร้าง | OVERWEIGHT | เร่งเดินหน้าโครงการรัฐ+คาด 61F โตสงู หุ้นเดน่ CK, SEAFCO, STEC, UNIQ 

STOCK LOGICS  
 DTAC | ทยอยซือ้สะสม | แนวต้าน=48.25 แนวรับ=43.- ตดัขาดทนุ=40.25 

 การได้เป็นคูค้่ากบั TOT ชว่ยลดความเสี่ยงจากคลื่นที่มีในมือ 35MHz จาก 50MHz ที่จะหมดอายปีุ 61 
 แม้มีต้นทนุในการลงทนุขยายโครงข่ายเพ่ิมขึน้ แต่มีโอกาสประเมินมลูคา่เพิ่มขึน้จากความเสี่ยงที่ลดลง  
 มลูคา่ยตุิธรรม=59.8บ. (อิงคา่ 12m trailing EV/EBITDA=7x เทียบกบั ADVANC=8x และ TRUE=7x) 

 LPN | ทยอยซือ้สะสม | แนวต้าน=12.5 แนวรับ=11.3 ตดัขาดทนุ=10.7 
 1Q60 มียอดขาย 2,473 ลบ. 44%YoY ก าไร 315 ลบ. 55%YoY เป็นไปตามที่ นวค. คาดการณ์ไว้ * 
 ราคาหุ้นปัจจบุนัถือวา่คอ่นข้างถกู ได้ปรับลงสะท้อนการชะลอตวัดงักลา่วไปแล้ว มี D/P6-7% ตอ่ปี 
 มลูคา่ยตุิธรรม=13.5บ. (GGM: ROE=14%, COE=12%, LTG=7% ใช้ P/B=1.5x อิง 61F BV=9บ.) 

 MTLS | ซือ้ | แนวต้าน=36.- แนวรับ=32.- ตดัขาดทนุ=30.- 
 60-61F คาดก าไรเติบโตกวา่ +45%CAGR จากการรุกขยายสาขาและประสทิธิภาพด าเนินงานเพ่ิมขึน้ * 
 59A แจ้งดอกเบีย้รับสทุธิ 3,691ลบ. +85%YoY ก าไร 1,812ลบ. +77%YoY ท าได้ดีกวา่ที่ นวค. คาดไว้  
 มลูคา่ยตุิธรรม=49บ. (GGM: ROE=28%, COE=12%, LTG=10% ได้ P/B=9x 61F BV=5.45บ.) 

 THANI | ซือ้ | แนวต้าน=6.3 แนวรับ=5.8 ตดัขาดทนุ=5.5 
 60-61F คาดก าไรเติบโต +10% CAGR ตามสินเช่ือเชา่ซือ้รถบรรทกุที่จะขยายตวัตามภาคก่อสร้าง * 
 ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q60 ออกมา +4%QoQ และ +17%YoY ถือวา่ใกล้เคียงประมาณการ 
 มลูคา่ยตุิธรรม=7.5บ. (GGM: ROE=18%, COE=12%, LTG=9% ได้ P/B=3x อิง 61F BV=2.5บ. 

 UNIQ | ซือ้ | แนวต้าน=21.- แนวรับ=18.3 ตดัขาดทนุ=17.- 
 1Q60 แจ้งยอดขาย 3,007ลบ. +24%YoY ก าไร 211ลบ. +27%YoY ท าได้ดกีวา่ที่ นวค. คาดการณ์ 
 ปัจจบุนัมีงานในมือกวา่ 3 หม่ืนลบ. มีโอกาสได้เพ่ิมอีก และยงัมี ROE สงูสดุในกลุม่รับเหมาก่อสร้าง  
 มลูคา่ยตุิธรรม=24.5บ. (GGM: ROE=15%, COE=10%, LTG=8% ได้ P/B=3.5x 61F BV=7บ.) 

* อ่านรายละเอียดเพิ่มเตมิได้ในบทวิเคราะห์ COMPANY FOCUS ฉบบัเตม็ 
  

   SET INDEX 1,573.53 P/E  16.32x MACD 2.82 %K 70.87 FTI 0.52 DI 22.88 

   CHANGE  -0.22% P/B    1.89x SIGNAL 2.24 %D 67.07 FTI SIGNAL 0.72 DI 16.07 

   TURNOVER  39,962m D/P   3.09% MACDH 0.57 RSI 57.19 HIST VOL 4.29 ADX 13.41 
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WORLD STOCK MARKETS

Recent Change %Chg

DJIA 21,359.90 -14.66 -0.07%

NASDAQ 6,165.50   -29.39 -0.47%

S&P500 2,432.46   -5.46 -0.22%

DAX 12,691.81 -114.14 -0.89%

CAC40 5,216.88   -26.41 -0.50%

FTSE 7,419.36   -55.04 -0.74%

Japan 19,942.60 110.78 0.56%

Korea 2,357.83   -3.82 -0.16%

Singapore 3,240.85   8.76 0.27%

Hong Kong 25,683.27 117.93 0.46%

WORLD COMMODITIES

Recent Change %Chg

WTI Crude Spot 44.43 -0.03 -0.07%

Coal (New castle) 80.80 0.30 0.37%

Gold Spot (Comex ) 1,252.34 -1.41 -0.11%

Baltic Dry  Index 855.00 -10.00 -1.16%

Sugar No.11 Spot 13.72 -0.14 -1.01%

KEY CURRENCIES

Recent Change %Chg

US Dollar Index 97.440 -0.025 -0.03%

USD/THB 33.9490 0.019 0.06%

EUR/THB 37.8511 0.034 0.09%

GBP/THB 43.3831 0.122 0.28%

JPY/THB 30.5283 -0.070 -0.23%

TRADING BY GROUPS

unit: Btm Buy Sell Net

Local Institutions 5,574 5,934 -360

Proprietary  Trading 4,259 4,154 105

Foreign Inv estors 10,733 10,945 -213

Local Indiv iduals 21,528 21,061 467

SET50 INDEX FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 18,195 17,414 781

Foreign Inv estors 16,979 20,543 -3,564

Local Indiv iduals 44,821 42,038 2,783

INDEX MOVERS & SHAKERS

Close %Chg Impact

MINT 39.25 3.97% 0.66

BJC 46.75 2.19% 0.40

AOT 44.50 0.56% 0.36

ROBINS 58.75 3.07% 0.19

SIRI 2.36 5.36% 0.17

Close %Chg Impact

PTT 380.00 -1.04% -1.16

KBANK 189.50 -1.30% -0.60

KTB 18.50 -2.12% -0.56

PTTEP 87.75 -1.40% -0.50

SCC 516.00 -0.77% -0.48

All data are updated to 08:45am Bangkok time approx imately .

Source: Aspen Graphics, Stock Ex change of Thailand
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NEWS ROUNDUP 

ASAP  ASAP เดินหน้าต่อยอดพฒันา asap Auto Park ย่านบางนาตราด สูรู่ปแบบคอมมนิูตี ้มอลล์ เพื่อตอบสนองความต้องการลกูค้า
แบบครบวงจร พร้อมเปิดให้บริการได้ไตรมาส 1/61 เล็งขยายเพ่ิมอกี 4-6 จดุตามหวัเมอืงท่องเที่ยว (ข่าวหุ้น) 

BBL  BBL อนมุตัิวงเงินสินเชือ่ 2.2 พนัล้านบาท ให้กบั "เสี่ยหม"ู สิทธิชยั ลสีวสัด์ิตระกลู เดินหน้าแผนซือ้หุ้นสามญัและหุ้นบริุมสิทธิ
บางส่วนจากผู้ถือหุ้นจ านวนไม่เกิน 1,215,919,539 หุ้น อพัสดัส่วนการถือหุ้นขึน้เป็น 49.00% (ทนัหุ้น) 

BCPG  BCPG ส่งซกิ Q2/2560 ฟอร์มแจม่กว่าช่วง Q1/2560 อานิสงส์ก าลงัผลิตไฟฟ้าใหม่หนนุ พร้อมย า้ชดัปี 2560 รายได้ทะยาน 25% 
จากปีก่อนท่ี 3.38 พนัล้านบาท เกบ็เกี่ยวยอดขายไฟฟ้าพุ่ง แถมเดินหน้าชิง PPA โรงไฟฟ้าชีวมวลล็อตใหม่ภาครัฐเพิ่ม หวงักวาด
ได้ราว 30-40 เมกะวตัต์ เสริมแกร่งเพิ่ม (ทนัหุ้น) 

BEAUTY  BEAUTY รู้ทางตลาด เล็งปรับสินค้าไซส์มินิลงร้านสะดวกซือ้เซเว่นอีเลฟเว่น 1,100 สาขา ตอบโจทย์ก าลงัซือ้กลุ่มลกูค้ารีเทล 
จากเดิมเน้นไซซ์ใหญ่จบักลุ่มนกัท่องเที่ยว ปทูางอนาคตกระจายครบทกุสาขาทัว่ไทย แถมซุม่ศกึษาตลาดแดนมงักรมัน่ใจผลงาน
โค้งหลงัพีค อานิสงส์ไฮซซีนัหนนุ (ทนัหุ้น) 

CHO  CHO ฉลยุ! จรดปากกาเซน็รับงานอีทิกเก็ต 1,665 ล้านบาท คาดทยอยรับรู้รายได้ปี 2561 หลงัติดตัง้ครบ 2,600 คนั เฉลี่ย 27.75 
ล้านบาทต่อเดือน พร้อมเข้าย่ืนซองจดัซือ้รถเมล์ NGV 489 คนั หากไม่ใช้ราคากลาง "เบสท์ริน" (ข่าวหุ้น) 

  CHO จ้องล้างขาดทนุสะสมเกลีย้งพอร์ต 86 ล้านบาท เตรียมตัง้โต๊ะจ่ายปันผลผู้ถอืหุ้นปีหน้า ฟากผู้บริหารมัน่ใจรายได้มาตาม
นดั หรือโต 5-10% ยิม้แก้มปริคว้างานสญัญาเช่า E-Ticket มลูค่า 1.6 พนัล้านบาท คาดบุ๊กรายได้ลงกระเป๋าปี 2561 เป็นต้นไป 
ใส่เกียร์ชิงงานเพิ่มมลูค่ากว่า 500 ล้านบาท เล็งเซน็รับงานกองทพัเรือไตรมาส 3 นี ้(ทนัหุ้น) 

CSP  CSP เนือ้หอม! วงในเผยกลุ่มทนุในประเทศดอดจีบร่วมทนุ บอสใหญ่ "วีรศกัด์ิ ชยัสพุฒัน์" ฟุ้ งคร่ึงหลงัปี 2560 โตเด่น อานิสงส์
โครงการรัฐปลกุอตุสาหกรรมยานยนต์ฟืน้ตวัหนนุดีมานด์กระฉดู มัน่ใจดนัรายได้ปีนีโ้ต 15% จากปีก่อนฟากนกัวิเคราะห์จบั
สญัญาณทางเทคนิค แนะ "ซือ้เก็งก าไร" ลุ้นฝ่าแนวต้าน 4.00 บาท (ทนัหุ้น) 

DRT  DRT ลัน่ปี 2560 ตัง้เป้ายอดขายรวมเติบโตไม่ต ่ากว่า 5% ชีช้่วงฤดฝูนหนนุยอดติดตัง้ระบบหลงัคาและซอ่มแซมหลงัคาเพ่ิมขึน้ 
มัน่ใจทัง้ปีผลิตภณัฑ์กลุ่มหลงัคามีสดัส่วนรายได้พุ่งเป็น 50% ของยอดขายรวม บิก๊ "สาธิต สดุบรรทดั" ชคูวามแข็งแกร่งด้าน
ทกัษะและความเชี่ยวชาญของทีมบริการติดตัง้ระบบหลงัคา เชื่อเพิ่มขีดความสามารถการแข่งขนัเหนือคู่แข่ง (ทนัหุ้น) 

EARTH  EARTH แจงก.ล.ต. โดนแบงก์เจ้าหนีร้ะงบัใช้วงเงิน-ล็อกบญัชีทัง้หมด ส่งผลขาดสภาพคล่องหนกั จนผิดนดัช าระหนีต้ัว๋บ/ีอี ฟาก
ตลท.สัง่แขวน SP จนกว่าจะชีแ้จงผิดนดัช าระหนีก้ระทบการด าเนินธรุกิจหรือไม่ ด้านบลจ.วรรณ จ่อเชญิผู้บริหาร EARTH เข้าพบ
เพื่อชีแ้จงข้อมลู (ข่าวหุ้น) 

JSP  JSP ออกและเสนอขายหุ้นกู้  1,200 ล้านบาท อาย ุ1 ปี 6 เดือนดอกเบีย้ 6% เสนอขายผู้ลงทนุสถาบนัและผู้ลงทนุรายใหญ่รองรับ
การขยายธุรกิจ ก่อสร้างโครงการใหม่ เปิดจองซือ้วนัท่ี 15-16 และ 19-20 มิถนุายน 2560 ฟากโบรกแนะ "ซือ้" เคาะราคา 1.36 
บาท (ทนัหุ้น) 

MC  โบรกฯ ปรับค าแนะน าเป็น "ซือ้" หุ้น MC ราคาเป้า 12.25 บาท อพัประมาณการก าไรปี 60 เป็น 989 ล้านบาท โต 17.30% จ่อ
เปิดตวัผลิตภณัฑ์ Skincare ใหม่เพิ่มในช่วงคร่ึงปีหลงั ชแูผนเพ่ิมสดัส่วนยอดขายสินค้าไลฟ์สไตล์เป็น 12% ภายในปี 62 (ข่าว
หุ้น) 

NOK  การบนิไทย กลบัล า ยนัไม่ทอดทิง้ NOK มัน่ใจแม้สดัส่วนถือหุ้นลด ไม่กระทบอ านาจบริหาร พร้อมพิจารณาหากข้อเสนอเพิ่มทนุ
รอบสองถกูใจ พร้อมชงบอร์ดครัง้ถดัไปอนมุตัิแผนจดัหาเคร่ืองบนิ 28 ล าในช่วง 5 ปี ฟาก NOK วานนีป้ระชมุบอร์ดไร้ข้อสรุปแผน
ฟืน้ฟกูิจการ-เพิ่มทนุ (ข่าวหุ้น) 

PLE  PLE มองธุรกิจเข้าสู่ช่วงฟืน้ตวั หลงัเตรียมรับรู้รายได้จาก Backlog ท่ีมีอยู่ท่ี 1.3 หมื่นล้านบาท เข้ามาในปีนี ้ราว 7-8 พนัล้าน
บาท หนนุรายได้ทัง้ปีนีเ้ติบโต 20% พร้อมลุ้นสอยงานรถไฟทางคู่อย่างน้อย 1 สญัญา จากท่ี ร.ฟ.ท.เปิดประมลูไปแล้วจ านวน  5 
เส้นทาง 13 สญัญา ด้านโบรกเชียร์ "ซือ้" PLE ส่องเป้าราคา 1.30 บาท (ทนัหุ้น) 
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