
 

THANACHART SECURITIES  1 

 
 

อดิศักด์ิ  ผูพิพัฒนหิรัญกุล 
วิชนันท ธรรมบํารุง 

 Thanachart SecuritiesFriday, 18 August, 2017 

Thanachart’s The Early Bird 
 

Tactical Portfolio (1-3 months): (หนา 2) 

“ถือ” BEAUTY EA KBANK KKP LIT MTLS SAWAD STEC 
THANI และ WORK (ไมเปล่ียน) 

Fundamental: (หนา 5) 
CPF: “ถือ” พ้ืนฐาน 29 บาท (เดิม 26.5 บาท)...ราคาหุนปรับ
สูงขึ้น 14% จากจุดต่ําสุดในเดือน ก.ค. จากการฟนตัวของราคา
เน้ือหมูในเวียดนาม, ธุรกิจสัตวนํ้าในประเทศฟวตอเน่ือง, ธุรกิจ
ในตุรกีฟนตัว และภาระดอกเบี้ยจายลดลง จะเปนปจจัย
สนับสนุนผลการดําเนินงาน 2H17 เรงตัวขึ้น อยางไรก็ตามดวย 
ราคาหุนท่ีปรับสูงขึ้นแรงในชวง 1 เดือนท่ีผานมามองวาสะทอน
การฟนตัวของกําไรใน 2H17 ไปแลว แนะนํา “ถือ”  

Today’s News:  
MTLS: ราคาหุนปรับลดลงแรงจากกังวลตอปญหา BE ในระบบ
ปจจุบัน จะทําใหการ re-finance ดวย BE ทําไดยากขึ้น 
อยางไรก็ดีเรามองการปรับลดลงของราคาหุนเปนโอกาส “ซ้ือ” 
เน่ืองจาก 1) MTLS มีแผน refinance BE มูลคา 6 พันลานบาท 
ดวยหุนกู 3.5 พันลานบใน 3Q17 2) มีสภาพคลองจากธนาคาร
พาณิชยท่ียังไมไดใช 5 พันลานบาท 3) ระดับ Net Debt/Equity 
ปจจุบันท่ี 3x ยังต่ํากวาขอจํากัดในการออกหุนกูท่ี 7x...มองการ
เติบโตกําไร 64-60% ในป 2017-18 ทําให MTLS เปน High 
Growth play ท่ี PE ป 2018 ไมสูงท่ี 18x 
 

Technical Story: 

เลือก Trading ในวงเงินจํากัด: (รายงาน The Technical Story) 
SET ยังทดสอบไมผาน 1,570 จดุ ทะลุไดอาจขึ้นไปทดสอบ 1,574 จดุ 
แตตองระวังหาก SET หลุด 1,562 จดุลงมา จะมีแนวรับถัดไปท่ี 1,558 
และ/หรือ 1,553 จดุหรือต่ํากวาน้ัน  
หุนแนะนํา:  
GFPT เขาซ้ือ และเพ่ิมเม่ือทะลุ 20.10 เปาหมาย 22 บาท  
ESSO เขาซ้ือเพ่ิม เปาหมาย 12.50 และ 13.60 บาท  
RS เขาซ้ือเพ่ิมเม่ือทะลุ 14.20 เปาหมาย 15.90 บาท 

Derivatives Recommendation:(ดูรายงาน The Derivatives Story)    
“Trading” S50U17 ในกรอบ 989 - 996 จุด  
“Long”BlockTrade AMATA เปาหมาย 17.80/18.20..Leverage 10x 

TradeCode: Buy > SGP, ESSO, PPS 
 

Technical SET range: 1,553-1,574 
 

Number Highlight: 

Major Indices Close Chg % Chg
Dow Jones 21,751 -274.1 -1.2

SHCOMP (China) 3,268 22.0 0.7

JCI (Indonesia) 5,892 0.0 0.0

Currency /Bond data Close Chg % Chg
Dollar index 93.6 0.1 0.1

Bt/US$ - on shore 33.3 0.0 -0.1

10Y bond yield - TH 2.5 0.0 -0.9

10Y bond yield - US 2.2 0.0 -1.7

Commodities Close Chg % Chg
NYMEX (US$/bbl) 47.1 0.3 0.7

BRENT (US$/bbl) 51.0 0.8 1.5

Gold (US$/oz) 1,294.0 1.6 0.1

(US$/tonne)* (US$ cent/lb)**

HDPE-Naphtha 633.0 17.5 2.8

Rubber SICOM TSR20 1,535.0 7.0 0.5

Source:  Bloomberg , Datastream , * Note : Week data  

เกิดอะไรขึ้นวันกอน: 
SET ปดตลาด +0.09% ท่ี 1,568.95 จุด ดวยมูลคาการซ้ือขาย 4.7 หม่ืน
ลานบาท ตางชาติกลับมาขายสุทธิ 527 ลานบาท 

เรามองอยางไร:  
กังวลเสถียรภาพทางการเมืองทรัมป หลังประกาศยุบสภาท่ีปรึกษาอยาง
สภาฯการผลิต และสภากลยุทธ-นโยบายลง ลาสุดไดรับคะแนนความนิคม
ต่ํา 34% กดดัน Dow Jones –1.24% เม่ือคืนน้ี รวมไปถึงเหตุกอการราย
กอการรายในสเปน จะเปนปจจัยกดดัน SET ไปท่ีแนวรับบริเวณ 1,552-
1,555 จุด วันน้ี ซ่ึงแมจะทําใหภาพ sentiment ตลาดระยะส้ันออนแอ แต
มองเปนโอกาส “ซ้ือ” บริเวณแนวรับ โดยเฉพาะกลุมหุนท่ีคาดการณกําไร 
2H17 เรงตัวขึ้นอยางกลุมโรงกล่ัน-ปโตรฯ PTTGC TOP ESSO SPRC 
ขณะท่ีแมยังชอบ TOP WORK ท่ีกําไรออกมาดี แตเน่ืองจากราคาหุนปรับ
สูงขึ้นเร็ว ทําใหมีความเส่ียงจากความ “ผันผวน” ของราคานระยะส้ัน 

ทําอะไรดี: แรงกดดันเงินเฟอต่ํา และความเช่ือม่ันการเมืองสหรัฐฯ ลดลง
สงผล Bond Yield 10 ปสหรัฐฯ ปรับลดลงต่ํากวา 2.2% และโอกาสท่ี Fed 
จะขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค.ลดลงเหลือ 33.6% เทาน้ัน และดอกเบี้ยใน
ประเทศต่ํานาน ทําใหกลุมหุนท่ีใหผลตอบแทนจากเงินปนผลสูง ดูนาสนใจ
มากขึ้น...”ซ้ือ” KKP (ปนผล 8.9%) SPRC (ปนผล 9.2%) LH (ปนผล  
6.5%) CPNRF (ปนผล  6.1% - ประชุมผูถือหุน 28 ส.ค.แปลงเปน REIT) 
 

Trading Range: 1,552-1,575 
 

 

Stock TP (Bt) Stock TP (Bt) Stock (%) Stock TP (Bt)

BEAUTY          17.0 AMATA         23.0 KKP        8.9 CPF 29.00       

EA         43.0 BEAUTY          17.0 MC        7.7 

KBANK       215.0 DELTA       105.0 DIF        6.9 

KKP         77.0 DTAC         70.0 LH        6.5 

LIT           13.1 EA         43.0 SPCG        6.4 

MTLS         38.0 KCE        116.0 THREL        6.3 

SAWAD         56.0 KKP         77.0 QH         6.1 

STEC         33.0 MINT         48.0 CPNRF         6.1 

THANI            6.8 STEC         33.0 BA        5.6 

WORK  10% WORK         73.0 KTB        5.4 

Today's 
Portfolio Core Holding Yield (%) 2017F report
Tactical Siam Senses Top Dividend

 

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2017F 2018F 2019F
SET Index 1,569.0 0.1% Foreign -0.5 -13.8 +2.4 PE (x) 15.3 13.9 12.7
MAI Index 538.3 0.7% Retail -0.6 +11.9 -48.8 Norm EPS growth (%) 9.4 9.8 9.5
Turnover (Bt m) 47,002 24.9% Institutes +1.0 +1.2 +49.8 P/BV (x) 1.9 1.7 1.6
Mkt Cap (Bt bn) 15,555 0.1% Proprietary +0.1 +0.7 -3.4 Yield (%) 3.3 3.6 3.8
* SET data only ** Thanachart estimates  



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 18 AUGUST, 2017 

 

THANACHART SECURITIES  4 

 

News Update 
 

ASAP ฟุงผลงาน 3Q17 แจมกวาชวง 2Q17 ท่ีมีรายไดราว 510.73 ลานบาท อานิสงสพอรตรถเชาระยะส้ันหนุน แถมกา

รันตีป 2017 รายไดตามฝนโต 25-30% จากปกอน รับธุรกิจเชารถยนต-ขายสดใส บอสใหญ "ทรงวิทย ฐิติ

ปุญญา" ซุมผุดเว็บไซตขายรถยูสคารในสตอกราว 500 คัน เสริมชองรับทรัพยเพ่ิม แถมเล็งศึกษาเร่ืองขายแฟรน

ไชส "asap Auto Park" คาดชัดเจน 1Q18 

(ทันหุน) 

+ 

   

BA แยมผลงานไตรมาส 3Q17 ฉายแววเดน ขานรับไฮซีซันหนุน ดันยอดนักทองเท่ียวยุโรปแหอาบแดดเกาะสมุย 

พรอมเจรจาพันธมิตรขยายสายการบินเพ่ิม 

(ทันหุน) 

+ 
   

HTECH ปรับเพ่ิมเปารายไดป 2017 พุง 15% จากเดิมโต 10% มองความตองการ HDD สูงขึ้นตอเน่ือง จอเดินเคร่ืองผลิต

โรงงานใหมในไทย-โรงงานเวียดนามเพ่ิม ในไตรมาส 4Q17 น้ี เตรียมรองรับดีมานดลูกคา 

(ขาวหุน) 

+ 
   

KBANK ยังคงแผนปลอยสินเช่ือเอสเอ็มอี ม่ันใจส้ินปเติบโตตามเปาหมายท่ี 4-6% พรอมครองแชมปสวนแบงทางตลาดปน้ี

ท่ี 28% ขณะท่ีหน้ีเสียพยายามไมใหเกิน 5.3% ในปน้ี 

(ขาวหุน) 

+ 
   

LOXLEY ม่ันใจรายไดป 2017 เขาเปาโต 15-20% ตุนแบก็ล็อก 11,900 ลานบาท รับรูรายไดปน้ี 59% หรือราว 7,000 ลาน

บาท จอเขาประมูลอีก 20,000 ลานบาท พรอมเขารวมลงทุนโรงไฟฟาชีวมวลภาคใต และเมียนมา 

(ขาวหุน) 

+ 
   

MC ปรับลดเปายอดขายปน้ีเหลือโต 3% คร่ึงปหลังเดินหนาขยายจุดจําหนายสินคาใหมเพ่ิมอีก 15 จุด พรอมจอเปด

จุดจําหนายสินคาในอิหรานเพ่ิมในชวงส้ินปน้ีหรือตนปหนา 

(ขาวหุน) 

– 
   

PF คงเปาหมายรายไดป 2017 แตะระดับ 1.8 หม่ืนลานบาท แถมตุนแบ็กล็อกเกือบ 4 พันลานบาท ท้ังขายท่ีดิน

เปลาพรอมรับรูรายไดคร่ึงปหลัง แยมเอ็มโอยูขายท่ีดินเปลายานลาดพราวแลว 1 แหง มูลคา 700 ลานบาท ตั้ง

เปาลดหน้ีสินตอทุนเหลือ 1.6 เทาภายในปน้ี 

(ทันหุน) 

+ 

   

   

PTT ล่ันคร่ึงปหลังรับผลบวกราคานํ้ามันมีสเถียรภาพ ชูแผนเพ่ิมประสิทธิภาพกลุม ดันอีบิทปน้ีเพ่ิม 2.87 หม่ืนลาน

บาท กําหนดแนวทาง “PTT 3D” หนุนบริษัทเติบโตม่ันคง 

(ขาวหุน) 

+ 
   

SPA เล็งเพ่ิมธุรกิจใหมเสริมเขี้ยวเล็บ เปดกลยุทธคร่ึงปหลัง เตรียมเปดสาขาใหม 3 สาขา คาดส้ินปมีครบ 41 สาขา 

พรอมลุยสาขากัมพูชา คาดใชงบราว 20 ลานบาท ฟากผูบริหารม่ันใจรายไดมาตามนัดโต 30% จากปกอน 

(ทันหุน) 

+ 
   

SPCG “ทริสเรทติ้ง” เพ่ิมอันดับเครดิตองคกรและหุนกู “SPCG” สูระดับ “A” จากเดิมอยูท่ี “A-” แนวโนม “คงท่ี” สะทอน

ผลการดําเนินงานม่ันคง ฟาก “ดร.วันดี” การันตีรายไดปน้ีพุง 6,000 ลานบาท แยมศึกษาการลงทุนในพมา-

อินโดนีเซียหนุนโต 

(ขาวหุน) 

+ 

   

TCJ ม่ันใจรายไดป 2017 เติบโตตามเปาหมายท่ี 10% ขานรับโครงการระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออกหนุน ธุรกิจทอ

เหล็กกลาไรสนิมขยายตัวดี ควางานตกแตงสถานีรถไฟฟาตอเน่ือง 

(ทันหุน) 

+ 
   

TPCH โชวโรงไฟฟาชีวมวล ปตตานี กรีน เพาเวอร ขนาด 23 MW ควา PPA จาก กฟผ.เรียบรอยแลว คาด COD       

1 มี.ค.19 พรอมเล็งเขาประมูลโครงการ SPP Hybrid Firm ตั้งเปาควา 70-100 MW หวังดันกําลังผลิตแตะ 200 

MW ภายในป 2020 

(ขาวหุน) 

+ 

TTA ล่ันผลงานคร่ึงหลังดีกวาคร่ึงแรก รับผลบวกคาระวางเรือพุง หนุนท้ังปเทิรนอะราวดจอพลิกกลับมีกําไรได พรอม

แยมเจรจาเขาลงทุน-ซ้ือกิจการธุรกิจอาหารเพ่ิมเติม หวังดันสัดสวนรายไดเพ่ิมเปน 20-30% ในอีก 2-3 ป จาก

ปจจุบันอยูท่ี 10% 

(ขาวหุน) 

+ 
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