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Thanachart’s The Early Bird 
 

Tactical Portfolio (1-3 months): (หนา 2) 

“ถือ” BEAUTY EA KBANK KKP LIT MTLS SAWAD STEC 
THANI และ WORK (ไมเปล่ียน) 

Fundamental: (หนา 5) 
CPF: “ถือ” พ้ืนฐาน 29 บาท (เดิม 26.5 บาท)...ราคาหุนปรับ
สูงขึ้น 14% จากจุดต่ําสุดในเดือน ก.ค. จากการฟนตัวของราคา
เน้ือหมูในเวียดนาม, ธุรกิจสัตวนํ้าในประเทศฟวตอเน่ือง, ธุรกิจ
ในตุรกีฟนตัว และภาระดอกเบี้ยจายลดลง จะเปนปจจัย
สนับสนุนผลการดําเนินงาน 2H17 เรงตัวขึ้น อยางไรก็ตามดวย 
ราคาหุนท่ีปรับสูงขึ้นแรงในชวง 1 เดือนท่ีผานมามองวาสะทอน
การฟนตัวของกําไรใน 2H17 ไปแลว แนะนํา “ถือ”  

Today’s News:  
MTLS: ราคาหุนปรับลดลงแรงจากกังวลตอปญหา BE ในระบบ
ปจจุบัน จะทําใหการ re-finance ดวย BE ทําไดยากขึ้น 
อยางไรก็ดีเรามองการปรับลดลงของราคาหุนเปนโอกาส “ซ้ือ” 
เน่ืองจาก 1) MTLS มีแผน refinance BE มูลคา 6 พันลานบาท 
ดวยหุนกู 3.5 พันลานบใน 3Q17 2) มีสภาพคลองจากธนาคาร
พาณิชยท่ียังไมไดใช 5 พันลานบาท 3) ระดับ Net Debt/Equity 
ปจจุบันท่ี 3x ยังต่ํากวาขอจํากัดในการออกหุนกูท่ี 7x...มองการ
เติบโตกําไร 64-60% ในป 2017-18 ทําให MTLS เปน High 
Growth play ท่ี PE ป 2018 ไมสูงท่ี 18x 
 

Technical Story: 

เลือก Trading ในวงเงินจํากัด: (รายงาน The Technical Story) 
SET ยังทดสอบไมผาน 1,570 จดุ ทะลุไดอาจขึ้นไปทดสอบ 1,574 จดุ 
แตตองระวังหาก SET หลุด 1,562 จดุลงมา จะมีแนวรับถัดไปท่ี 1,558 
และ/หรือ 1,553 จดุหรือต่ํากวาน้ัน  
หุนแนะนํา:  
GFPT เขาซ้ือ และเพ่ิมเม่ือทะลุ 20.10 เปาหมาย 22 บาท  
ESSO เขาซ้ือเพ่ิม เปาหมาย 12.50 และ 13.60 บาท  
RS เขาซ้ือเพ่ิมเม่ือทะลุ 14.20 เปาหมาย 15.90 บาท 

Derivatives Recommendation:(ดูรายงาน The Derivatives Story)    
“Trading” S50U17 ในกรอบ 989 - 996 จุด  
“Long”BlockTrade AMATA เปาหมาย 17.80/18.20..Leverage 10x 

TradeCode: Buy > SGP, ESSO, PPS 
 

Technical SET range: 1,553-1,574 
 

Number Highlight: 

Major Indices Close Chg % Chg
Dow Jones 21,751 -274.1 -1.2

SHCOMP (China) 3,268 22.0 0.7

JCI (Indonesia) 5,892 0.0 0.0

Currency /Bond data Close Chg % Chg
Dollar index 93.6 0.1 0.1

Bt/US$ - on shore 33.3 0.0 -0.1

10Y bond yield - TH 2.5 0.0 -0.9

10Y bond yield - US 2.2 0.0 -1.7

Commodities Close Chg % Chg
NYMEX (US$/bbl) 47.1 0.3 0.7

BRENT (US$/bbl) 51.0 0.8 1.5

Gold (US$/oz) 1,294.0 1.6 0.1

(US$/tonne)* (US$ cent/lb)**

HDPE-Naphtha 633.0 17.5 2.8

Rubber SICOM TSR20 1,535.0 7.0 0.5

Source:  Bloomberg , Datastream , * Note : Week data  

เกิดอะไรขึ้นวันกอน: 
SET ปดตลาด +0.09% ท่ี 1,568.95 จุด ดวยมูลคาการซ้ือขาย 4.7 หม่ืน
ลานบาท ตางชาติกลับมาขายสุทธิ 527 ลานบาท 

เรามองอยางไร:  
กังวลเสถียรภาพทางการเมืองทรัมป หลังประกาศยุบสภาท่ีปรึกษาอยาง
สภาฯการผลิต และสภากลยุทธ-นโยบายลง ลาสุดไดรับคะแนนความนิคม
ต่ํา 34% กดดัน Dow Jones –1.24% เม่ือคืนน้ี รวมไปถึงเหตุกอการราย
กอการรายในสเปน จะเปนปจจัยกดดัน SET ไปท่ีแนวรับบริเวณ 1,552-
1,555 จุด วันน้ี ซ่ึงแมจะทําใหภาพ sentiment ตลาดระยะส้ันออนแอ แต
มองเปนโอกาส “ซ้ือ” บริเวณแนวรับ โดยเฉพาะกลุมหุนท่ีคาดการณกําไร 
2H17 เรงตัวขึ้นอยางกลุมโรงกล่ัน-ปโตรฯ PTTGC TOP ESSO SPRC 
ขณะท่ีแมยังชอบ TOP WORK ท่ีกําไรออกมาดี แตเน่ืองจากราคาหุนปรับ
สูงขึ้นเร็ว ทําใหมีความเส่ียงจากความ “ผันผวน” ของราคานระยะส้ัน 

ทําอะไรดี: แรงกดดันเงินเฟอต่ํา และความเช่ือม่ันการเมืองสหรัฐฯ ลดลง
สงผล Bond Yield 10 ปสหรัฐฯ ปรับลดลงต่ํากวา 2.2% และโอกาสท่ี Fed 
จะขึ้นดอกเบี้ยในเดือน ธ.ค.ลดลงเหลือ 33.6% เทาน้ัน และดอกเบี้ยใน
ประเทศต่ํานาน ทําใหกลุมหุนท่ีใหผลตอบแทนจากเงินปนผลสูง ดูนาสนใจ
มากขึ้น...”ซ้ือ” KKP (ปนผล 8.9%) SPRC (ปนผล 9.2%) LH (ปนผล  
6.5%) CPNRF (ปนผล  6.1% - ประชุมผูถือหุน 28 ส.ค.แปลงเปน REIT) 
 

Trading Range: 1,552-1,575 
 

 

Stock TP (Bt) Stock TP (Bt) Stock (%) Stock TP (Bt)

BEAUTY          17.0 AMATA         23.0 KKP        8.9 CPF 29.00       

EA         43.0 BEAUTY          17.0 MC        7.7 

KBANK       215.0 DELTA       105.0 DIF        6.9 

KKP         77.0 DTAC         70.0 LH        6.5 

LIT           13.1 EA         43.0 SPCG        6.4 

MTLS         38.0 KCE        116.0 THREL        6.3 

SAWAD         56.0 KKP         77.0 QH         6.1 

STEC         33.0 MINT         48.0 CPNRF         6.1 

THANI            6.8 STEC         33.0 BA        5.6 

WORK  10% WORK         73.0 KTB        5.4 

Today's 
Portfolio Core Holding Yield (%) 2017F report
Tactical Siam Senses Top Dividend

 

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2017F 2018F 2019F
SET Index 1,569.0 0.1% Foreign -0.5 -13.8 +2.4 PE (x) 15.3 13.9 12.7
MAI Index 538.3 0.7% Retail -0.6 +11.9 -48.8 Norm EPS growth (%) 9.4 9.8 9.5
Turnover (Bt m) 47,002 24.9% Institutes +1.0 +1.2 +49.8 P/BV (x) 1.9 1.7 1.6
Mkt Cap (Bt bn) 15,555 0.1% Proprietary +0.1 +0.7 -3.4 Yield (%) 3.3 3.6 3.8
* SET data only ** Thanachart estimates  
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News Update 
 

ASAP ฟุงผลงาน 3Q17 แจมกวาชวง 2Q17 ท่ีมีรายไดราว 510.73 ลานบาท อานิสงสพอรตรถเชาระยะส้ันหนุน แถมกา

รันตีป 2017 รายไดตามฝนโต 25-30% จากปกอน รับธุรกิจเชารถยนต-ขายสดใส บอสใหญ "ทรงวิทย ฐิติ

ปุญญา" ซุมผุดเว็บไซตขายรถยูสคารในสตอกราว 500 คัน เสริมชองรับทรัพยเพ่ิม แถมเล็งศึกษาเร่ืองขายแฟรน

ไชส "asap Auto Park" คาดชัดเจน 1Q18 

(ทันหุน) 

+ 

   

BA แยมผลงานไตรมาส 3Q17 ฉายแววเดน ขานรับไฮซีซันหนุน ดันยอดนักทองเท่ียวยุโรปแหอาบแดดเกาะสมุย 

พรอมเจรจาพันธมิตรขยายสายการบินเพ่ิม 

(ทันหุน) 

+ 
   

HTECH ปรับเพ่ิมเปารายไดป 2017 พุง 15% จากเดิมโต 10% มองความตองการ HDD สูงขึ้นตอเน่ือง จอเดินเคร่ืองผลิต

โรงงานใหมในไทย-โรงงานเวียดนามเพ่ิม ในไตรมาส 4Q17 น้ี เตรียมรองรับดีมานดลูกคา 

(ขาวหุน) 

+ 
   

KBANK ยังคงแผนปลอยสินเช่ือเอสเอ็มอี ม่ันใจส้ินปเติบโตตามเปาหมายท่ี 4-6% พรอมครองแชมปสวนแบงทางตลาดปน้ี

ท่ี 28% ขณะท่ีหน้ีเสียพยายามไมใหเกิน 5.3% ในปน้ี 

(ขาวหุน) 

+ 
   

LOXLEY ม่ันใจรายไดป 2017 เขาเปาโต 15-20% ตุนแบก็ล็อก 11,900 ลานบาท รับรูรายไดปน้ี 59% หรือราว 7,000 ลาน

บาท จอเขาประมูลอีก 20,000 ลานบาท พรอมเขารวมลงทุนโรงไฟฟาชีวมวลภาคใต และเมียนมา 

(ขาวหุน) 

+ 
   

MC ปรับลดเปายอดขายปน้ีเหลือโต 3% คร่ึงปหลังเดินหนาขยายจุดจําหนายสินคาใหมเพ่ิมอีก 15 จุด พรอมจอเปด

จุดจําหนายสินคาในอิหรานเพ่ิมในชวงส้ินปน้ีหรือตนปหนา 

(ขาวหุน) 

– 
   

PF คงเปาหมายรายไดป 2017 แตะระดับ 1.8 หม่ืนลานบาท แถมตุนแบ็กล็อกเกือบ 4 พันลานบาท ท้ังขายท่ีดิน

เปลาพรอมรับรูรายไดคร่ึงปหลัง แยมเอ็มโอยูขายท่ีดินเปลายานลาดพราวแลว 1 แหง มูลคา 700 ลานบาท ตั้ง

เปาลดหน้ีสินตอทุนเหลือ 1.6 เทาภายในปน้ี 

(ทันหุน) 

+ 

   

   

PTT ล่ันคร่ึงปหลังรับผลบวกราคานํ้ามันมีสเถียรภาพ ชูแผนเพ่ิมประสิทธิภาพกลุม ดันอีบิทปน้ีเพ่ิม 2.87 หม่ืนลาน

บาท กําหนดแนวทาง “PTT 3D” หนุนบริษัทเติบโตม่ันคง 

(ขาวหุน) 

+ 
   

SPA เล็งเพ่ิมธุรกิจใหมเสริมเขี้ยวเล็บ เปดกลยุทธคร่ึงปหลัง เตรียมเปดสาขาใหม 3 สาขา คาดส้ินปมีครบ 41 สาขา 

พรอมลุยสาขากัมพูชา คาดใชงบราว 20 ลานบาท ฟากผูบริหารม่ันใจรายไดมาตามนัดโต 30% จากปกอน 

(ทันหุน) 

+ 
   

SPCG “ทริสเรทติ้ง” เพ่ิมอันดับเครดิตองคกรและหุนกู “SPCG” สูระดับ “A” จากเดิมอยูท่ี “A-” แนวโนม “คงท่ี” สะทอน

ผลการดําเนินงานม่ันคง ฟาก “ดร.วันดี” การันตีรายไดปน้ีพุง 6,000 ลานบาท แยมศึกษาการลงทุนในพมา-

อินโดนีเซียหนุนโต 

(ขาวหุน) 

+ 

   

TCJ ม่ันใจรายไดป 2017 เติบโตตามเปาหมายท่ี 10% ขานรับโครงการระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออกหนุน ธุรกิจทอ

เหล็กกลาไรสนิมขยายตัวดี ควางานตกแตงสถานีรถไฟฟาตอเน่ือง 

(ทันหุน) 

+ 
   

TPCH โชวโรงไฟฟาชีวมวล ปตตานี กรีน เพาเวอร ขนาด 23 MW ควา PPA จาก กฟผ.เรียบรอยแลว คาด COD       

1 มี.ค.19 พรอมเล็งเขาประมูลโครงการ SPP Hybrid Firm ตั้งเปาควา 70-100 MW หวังดันกําลังผลิตแตะ 200 

MW ภายในป 2020 

(ขาวหุน) 

+ 

TTA ล่ันผลงานคร่ึงหลังดีกวาคร่ึงแรก รับผลบวกคาระวางเรือพุง หนุนท้ังปเทิรนอะราวดจอพลิกกลับมีกําไรได พรอม

แยมเจรจาเขาลงทุน-ซ้ือกิจการธุรกิจอาหารเพ่ิมเติม หวังดันสัดสวนรายไดเพ่ิมเปน 20-30% ในอีก 2-3 ป จาก

ปจจุบันอยูท่ี 10% 

(ขาวหุน) 

+ 
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